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REGULAMENTO DO
E2M ARB FUNDO DEINVEST:MENTO MULTIMERCADO

CNPJ n9 27.011.904/0001‐ 79

Capたulo:― CaracterFsticas do Fundo

Artig0 19. O E2M ARB FUNDO DE :NVEST!MENTO MULT!MERCADO, doravante
designado FUNDO′  6 organizado sob a forrna de condornfnio aberto′  com praZo
indeterrninado de durac5o′ nostermos dalnstruc5o CVM n,9555′ de 17 de dezembro de

2014(″:CVM 555″
)′
confOrme atterada.

Pardgrafo 6nicO‐ O FUNDO destina― se a receber ap‖ cacδes de urn p`b‖ co restrito de

investidores′  classiflcados como qua‖ ficados′  nos terrnos da legislac5o em vigor

(ind市 idualmente′ apenas″ Cotista″′e quando tomados colet市 amente denominados
″
Cotistas″ ).

Capた u!o ll― Dos Prestadores de Servicos

Artig0 20。 As prestac6es de seⅣ icos dO FUNDO ocorrer5o da seguinte forrna:

(i) a AdministragSo do Fundo serd exercida pela CM CAPITAL MARKETS

DISTRIBUTDORA DE T1TUIOS E VALORES MOBIIIARIOS LTDA., COM SCdE NA

Cidade e Estado de S5o Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, ne 1195, 4e andar,
inscrita no CNPJ sob o ns O2.67\.743|OOOL-L9, devidamente autorizada i
prestag6o dos servigos de administragSo de carteira de tltulos e valores
mobilidrios atrav6s do Ato Declarat6rio ne 13.690, expedido em 04 de junho de
2074, dorava nte d esignad a como ADMI N ISTRADOR.

(ii)a GestSo da carteira do Fundo serd exercida pela E2M lnvestimentos Ltda., com

sede na Cidade de Barueri, Estado de S5o Paulo, i Alameda Mamor6, 91.L, L7e

Andar, Conjunto L7OL, CEP 05454-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n"

09.583.516/0001-80, doravante designada abreviadamente GESTORA,

devidamente credenciada na CVM como administradora de carteira, de acordo

com o Ato Declarat6rio CVM n.e 7I.2OO, de 30 de junho de 2010. A gestSo da

carteira do FUNDO 6 a gestSo profissional, conforme estabelecido no seu

regulamento, dos ativos financeiros dela integrantes, tendo poderes para (i)

negociar, em nome do FUNDO, os ativos financeiros que comp6em a sua carteira;

e (ii) exercer o direito de voto decorrente dos ativos financeiros detidos pelo
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FUNDO, realizando todas as demais ag6es necessSrias para tal exercicio,

observado o disposto no presente Regulamento.

(iii) os servigos de cust6dia, controladoria e tesouraria sdo prestados ao FUNDO

pelo BANCO BM&FBOVESPA DE SERVTCOS DE LTQUTDACAO E CUST6DIA S.A.,

com sede na Cidade de S5o Paulo, Estado de S5o Paulo, na Rua Libero Badar6,47L,

4e andar, Centro, inscrito no CNPJ sob o ns 00.997.185/0001-50, devidamente
autorizado i prestag5o dos servigos de cust6dia de valores mobili6rios atrav6s do
Ato Declarat6rio ne 8.118, expedido pela CVM em 11 de janeiro de 2005,

doravante designado como CUSTODIANTE.

(iv) os servigos de distribuigio, agenciamento e colocagdo de cotas do FUNDO ser5o
prestados pelo pr6prio ADMINISTRADOR e/ou por instituig6es e/ou agentes

devidamente habilitados, sendo que a relagSo com a qualificagdo completa destes
prestadores de servigos encontra-se disponivel na sede e/ou depend6ncias do
ADMINISTRADOR.

Artigo 3e. Os ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, nos termos da legislag5o

aplicdvel, exceto pelas cotas de fundos de investimento, serSo devidamente custodiados,

registrados em contas de dep6sito especificas, abertas diretamente em nome do FUNDO, em

sistemas de registro e de liquidagSo financeira de ativos autorizados.

Artigo 4e. O FUNDO, representado pelo ADMINISTRADOR, poderd contratar outros prestadores

de servigos de administragdo, que serSo sempre remunerados pela taxa de administragdo, com

excegSo dos servigos de cust6dia e auditoria, os quais constituem encargos do FUNDO, nos termos
da regulamentagSo vigente.

Artigo 5e. Os demais prestadores de servigos do FUNDO encontram-se qualificados no

FormulSrio de lnformag6es Complementares disponivel nos websites do ADMINISTRADOR, do

distribuidor e da CVM.

Artigo 5e. Os servigos de administragSo e gest5o s5o prestados ao FUNDO em regime de

melhores esforgos e como obrigagSo de meio, pelo que o ADMINISTRADOR e a GESTORA n5o

garantem qualquer n[vel de resultado ou desempenho dos investimentos aos cotistas no FUNDO.

Como prestadores de servigos do FUNDO, o ADMINISTRADOR e a GESTORA ndo s5o, sob qualquer

forma, responsdveis por qualquer erro de julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo FUNDO,

com excegdo das hip6teses de comprovada culpa, dolo ou md-f6 da GESTORA ou do

ADMINISTRADOR.

Artigo 7e. O ADMINISTRADOR e cada prestador de servigo contratado respondem perante a

CVM, na esfera de suas respectivas competCncias, por seus pr6prios atos e omiss6es contrdrios i
lei, ao Regulamento do FUNDO e is disposig6es regulamentares aplicdveis.
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Artigo 8e. As aplicagdes realizadas no FUNDO n5o contam com garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Creditos - FGC.

Capitulo ttt - Do Objeto e da Politica de lnvestimento

Artigo 9e. O FUNDO 6 classificado como "Multimercado", de acordo com a regulamentagSo
em vigor.

Artigo 10e. O objetivo do FUNDO 6, atrav6s de uma carteira de investimentos diferenciada,
proporcionar aos cotistas rentabilidade superior aos instrumentos tradicionais de renda
fixa. Para tanto, o FUNDO poderd aplicar os recursos integrantes de sua carteira nos
seguintes ativos financeiros:
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|― T[tulos da divida p[blica;

Contratos derivativos;

Ag6es, deb6ntures, b6nus de subscrigSo, seus cupons, direitos, recibos de
subscrigSo e certificados de desdobramento, certificados de dep6sito de valores
mobili6rios, c6dulas de debOntures, cotas de fundos de investimento abertos ou
fechados, notas promiss6rias e quaisquer outros valores mobiliSrios, desde que

a emissdo ou negociagio tenha sido objeto de registro ou de autorizag5o pela

CVM;

Tltulos ou contratos de investimento coletivo, registrados na CVM e ofertados
publicamente, que gerem direito de participagSo, de parceria ou de
remunerag6o, inclusive resultante de prestagSo de servigos, cujos rendimentos
adv€m do esforgo do empreendedor ou de terceiros;

Certificados ou recibos de dep6sitos emitidos no exterior com lastro em valores
mobiliSrios de emissSo de companhia aberta brasileira;

O ouro, ativo financeiro, desde que negociado em padr5o internacionalmente
aceito;

Quaisquer titulos, contratos e modalidades operacionais de obrigagSo ou
coobrigagSo de instituigSo financeira; e

Warrants, contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias ou
servigos para entrega ou prestagdo futura, titulos ou certificados
representativos desses contratos e quaisquer outros cr6ditos, titulos, contratos

IV¨
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e modandades Operacionais desde que expressamente previstos no presente

Regulamento.

Paragrafo Unico-O obiet:VO do FUNDO′ previsto neste Capた ulo′ n5o representa′ sob

qualquer hip6tese′ garantia do FUNDO′ da sua ADMINISTRADORA ou de seu GESTOR
quanto う seguranca′  rentabilldade e liquidez dos tた ulos componentes da carteira do

FUNDO.

Artigo l19。 O FUNDO poderd apllcarseus recursos em qua!quer ativo financeiro perrnitido

pela regulamentac5o em vigor e pelo presente Regulamento′  bem como em ativos
financeiros negociados no exterior′ desde que tenharn a rnesma natureza econOrnica de

tais ativos.

Par6grafo P百 meiro― Os limttes de apl:cacao por emissor e por modalidade de aJvo′ bem
como eventuais vedac5es ou disposic5es especificas ap‖ cうveis ao FUNDO′  est5o
detalhados no anexo referenteう Polた ica de lnvestirnento′ que 6 parte integrante deste

Regulamento.

Par`grafo Segundo¨ Ё vedadO ao FUNDO aplicar em cotas de fundos de:nvestimento em

participag5o′ fundos de investirnento ern cotas de fundos de investirnento ern participac5o

e cotas de fundos rnutuos de investirnento ern empresas emergentes.

Par6grafo tterceiro‐ (D FUNDO podera a critё rio do GESTOR′ contratar quaisquer operacё es

onde figurem como contraparte direta ou indiretamente a ADMINISttRADORA′ o GESttOR

ou as suas empresas controladoras′ controladas′ congadas e/ou subsididrias sob controle

comum′  bem como quaisquer carteiras′ fundos de investimento e/ou Clubes de
investimento administrados pela ADMIN:SttRADORA′ GESttOR′ ou pelas demais pessoas

acirna referidas.

Par6grafo Quarto-O FUNDO pOde realizar operacδ es nos mercados de denvat市Os e de

‖quidac5o futura sem‖ rnite de exposic5o ern relag5o ao seu patrimOnio lfquido′ sendo

permitida′ inclusive′ alavancagern′ de atё  tres vezes o valor de seu patrimOnio liquido.

Capitulo lV― Da Remunerac5o

Artigo 12Q.A remunerac5o total paga pelo FUNDO pelos servicos de adrn:nistrac5o ser6

equⅣ alente a um percentual anual de l′ 50%(um inteiro e cinquenta centё slmos por

cento)sobre O Valor do patrimOnio liquido do FUNDO e rateada entre os diversos

prestadores de servicos ao FUNDO′ na forma entre e!es ajustada′ com excec5o do servico

de cust6dia′ que possuird remunerac5o pr6pria.
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Par6grafo Primeiro― Caso o valor calculado conforrne o Caput n5o alcance esse rnontante′

dever6 ser respe■ ado uma remunerac5o minima de RS 2.750{doiS m‖ setecentos e

cinquenta reais)′ nOs pttmeiros 6{seis)meseS de funcionamento′ contados a partir da

data da primeira integraliac5o de cotas′ e uma remunerac5o minima de RS 3.500(treS m‖

e quinhentos reais)a partir do 79{sё timO)meS de funcionamento do Fundo.

Parうgrafo Segundo― Sem preiuiZO da taxa de Administrac5o calculada conforme Caput e

par6grafos deste artigo′ rnensalrnente deverd ser acrescidoう taxa de Adrninistrac5o o

valor percentual de O′ 015%a.a.(quinZe mi16simos por cento)Ou RS 298′ 57(duzentOS e

noventa e oko reais e cinquenta e sete centavos)′ O que for maior.

Paragrafo tterceiro― Como remuneracao dos servttos de CUSTODIA ё devido pelo FUNDO

ao CUSTODIANttE o montante calculado sobre o valor do patrimOnio lrquldo do FUNDO

conforme a tabela aba:xo′ que dever6 ser ap‖ cada de forrna incremental:

伊珈 R
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Fa破a do PatttmOnio Liquido(PL) Valor Percentual ao Ano (o/o a.a.)

0′ 00-1.000.000′ 00 0′ 15

1.000.000′ 01-5.000.000′ 00 0′ 12

5,000.000′ 01-10.000.000′ 00 0′ 10

10.000.000′ 01-20.000.000′ 00 0′08

20.000.000′ 01-50.000.000′ 00 0′06

50.000.000′ 01 ou maior 0′04

Par6grafo Quarto― Caso a taxa calculada nos termos do Caput n5o atinia eSte valor′

dever6 ser respeitada uma remunerac5o minima mensal de RS 2.500′ 00(dois mil e

quinhentos reais).

Parうgrafo Quinto― A remunerac5o prevista no caρυl acima′ n5o pode ser aumentada sem

prёvia aprova95o da assembleia geral′  mas pode ser reduzida unilateralrnente pela

ADR/11N:STRADORA′ comunicando esse fato aos Cotistas′ e promovendo a devida alterac5o

do regulamento.

Par6grafo Sexto ― As remuneracOes previstas no caρυt e nos Par6grafos acirna ser5o

apropriadas diariamente(baSe 252 dias)SObre o valor do patrim6nio lfquido do FUNDO.

Essa remunerac5o dever6 ser paga mensalmente′ por perlodos vencidos′ no 50(quintO)dia

`t‖

do rnes subsequente.

Par6grafo Sёtimo¨ N5o serd cobrada taxa de ingresso ou saida dos Cotistas do FUNDO.
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(i)

(li)

(‖ )

Caso o Fundo ainda n5o tenha efetuado nenhuma cobranga de performance
desde sua constitui96o;
Nas aplicag6es posteriores i fltima cobranga de taxa de performance; ou
Nas aplicag6es anteriores i fltima cobranga de taxa de performance cuja cota de

aplicagdo tenha sido superior i cota do FUNDO na referida data.

Par6grafo Qua威 o― Fica dispensada a observancia dOs Parう grafos Pttmeiro e Segundo caso

ocorra a troca de gestor do FUNDO′ desde que o novo gestor n5o pertenca ao mesmo

grupo econOrnico do anterior.

Par6grafo Quinto― Ё permitida a nao aprOpria95o da taxa de performance provisionada
no perfodo e consequente prorrogac5o da cobranca para periodos segu:ntes′ desde que

o va:or da cota do fundo seia superiOr ao valor da COttA BASE e que a pr6xirna cobranca

da taxa de perforrnance s6 ocorra quando o valor da cota do fundo superar o seu valor

por ocasi5o da`ltirna cobranca efetuada.

Å
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Art:g0139。 O FUNDO remunera a GESttORA e os demais prestadores de servico′ na forma

entre eles ajustada′ por rneio do pagamento de taxa de perforrnance pelo mёtodo do

pass市o′ em montante equ:valente a 50%(cinquenta por cento)da va10面 Zac5o da cota do

FUNDO que exceder 105%(centO e cinco por cento)da variac5o do CDI― Certificado de

Dep6sito lnterbanc6rio′ j6deduzidas todas as demais despesas do FUNDO′ inclus:ve a

Taxa de Administrac5o. As datas base para efeito de aferic5o de prernio a serem

efetivamente pagos corresponder5o ao`ltirno dia`t‖ dos rneses dejunho e dezembro.

Par`grafo Pttmeiro― A pttmeira cobranca de taxa de performance respettar6 o prazo

minimo de 6(seis)meseS COntados da data de infcio do FUNDO.Deste modo′ n5o

obstante o disposto no Caput deste Artigo′  a performance dever6 ser apropriada e

acumulada at6 o advento do primeiro`ltirno dia`tildo rnes dejunho ou dezembro ap6s

o fundo ter completado 6(seis)meseS de funcionamento.

Pardgrafo Segundo― Para fins do c61culo da taxa de performance′ o valor da cota do

FUNDO no momento de apurac5o do resultado ser6 comparadoう COTA BASE′ conforme

cada aplicac5o′ devidamente atua‖ zada pelo indice de referencia no perlodo.Define― se

COttA BASE como(i)O Va10r da cota logo ap6s a ψltima cobranca de taxa de performance

efetuada ou(li)o Va10r da cota na data de inicio da vigencia da previs5o da taxa de

perforrnance em regulamento′ caso ainda n5o tenha ocorrido cobranca de perforrnance no

fundo.

Pardgrafo Terceiro― Excepcionalrnente nos casos abaixo′ o valor da cota do FUNDO no

momento de apurac5o do resultado serd comparadoら  cota de aquisic5o do Cotista

atua‖ zada pelo indice de referencia no perlodo:
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Par6grafo Sexto― Caso hala reSgate parcial ou total

as ut‖ izadas para aferic5o e pagamento do prerni。

de perforrnance′ nos terrnos expostos neste ArtigO′

da data de cotizac5o do resgate.

de cotas em qualquer data, que n5o

semestral, serd efetuada a cobranga
utilizando como base o valor da cota

Capた u:oV― Da Ern:ss5o′ Co:ocaφO e Resgate de Cotas

Artlgo 140.As cotas do FUNDO correspondem a fra,5esideais de seu patrimOnio′ e ser5o

escriturais e norninativas.As cotas do FUNDO conferir5o iguais direitos e obrigacё es aos

Cotistas.

Par6grafo Prime:ro― As cotas ter5o o seu valor calculado diariamente′ com base em
avanac5。  patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros
integrantes da carteira e rea‖ zada de acordo corn as normas e procedirnentos vigentes.

Par6grafo Segundo-O valor da cota do dia 6 resultante da d市 is5o do valor do paltrimOnio

l`quido pelo ndmero de cotas do FUNDO′ apurados′ ambos′ no encerramento do dia′

assirn entendido o hordrio de fechamento dos mercados ern que o FUNDO atue.

Art:go 159。 A cota do FUNDO n3o pode ser obietO de cess5o ou transferencia′ salvo por

decisao judicial ou arbitral′  operacδ es de cess5o fiduci6ria′  execuc5o de garantia ou

sucess5o universal′ dissoluc5o de soc:edade coniuga1 0u uni5o est6vel por via ludiCial ou

escritura p`b‖ ca que disponha sobre a partilha de bens ou transferencia de adrninistrac5o

ou portab‖ idade de p:anos de previdencia.

Artig0 169.A ap‖ cac5o e o resgate de cotas do FUNDO pOdem ser efetuados por meio de

d6bito e crё dito em conta corrente′  Documento de Ordem de Crёdito ― DOC′
丁ransferenc:a EletrOnica Disponivel― 丁ED′ CE丁IP ou qualquer outro sistema de‖ quidac5o

que venha a ser criado e legalrnente reconhecido. Nas hip6teses em que ap‖ clvel′

somente ser5o cons:deradas as ap‖ cacδes como efetivadas ap6s a devida disponib‖ izac5o

dos recursos na conta corrente do FUNDO.

Parうgrafo`nicO― A utiliza95o de ativos financelros na integra‖ zac5o e resgate de cotas

deverう observar as condicδ es estabe:ecidas pela CVM′ bern como as correspondentes

obrigac6es fiscais′  eventualrnente existentes′  e ainda′  cumulativamente′  os segu:ntes

crit6rios:

|― os ativos financeiros a serern ut‖ izados pelo Cotista na integra‖ zac5o das cotas do

FUNDO dever5o sercompat行eis com a pol仕 ica de investimento do FUNDO;
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ll - a integralizagSo das cotas do FUNDO poder5 ser realizada, desde que, solicitada
por escrito pelo Cotista e o valor a ser integralizado seja apurado com base no prego

de mercado dos ativos financeiros utilizados na integralizagSo; e

lll - o resgate das cotas seja solicitado por escrito pelo Cotista, sendo certo, que a

transferdncia da titularidade dos ativos integrantes da carteira do FUNDO dever6
observar o prazo de conversSo e pagamento das cotas estabelecido neste
Regulamento.

Artigo 170。  Na ern:ss5o das cotas do FUNDO deve ser observado o seguinte
procedirnento:

卜  Liquidac5o:D+1

:卜  Cotizac5o:D+1

Paragrafo Unico― Conforrne disposto acirna′ dever6 ser usado para a cotizacao o valor da

cota do dia seguinte da efetiva disponib‖idade dos recursos confiados pelo investidor ao

ADMINISTRADOR(cota de fechamento de D+l da aplicac5o).

Art:g。 18Q.Ascotas do FUNDO podem serresgatadas a qualquertempo com rendimento′

observados os procedirnentos do Capた ulo V do presente instrumento.

Artigo 192.O resgate de cotas do FUNDO ocorrer6 mediante:

l― convers5o das cotas ern recursos no dia seguinte da efetiva soncitac5o do resgate

(D+1)′ deSde que a mesma se de dentro do hor6‖ o estabelecido′ pettodicamente′

pela ADMIN:STRADORA′  sem a cobranca de taxas e/ou deSpesa(″ Data da
Convers5o″ );

‖―o pagamento do resgate deverう ser efetuado no 49{quartO)dia util subsequente

うData da Conversう o(D+4).

Artig。 209. O FUNDO poder6 realizar resgates compuls6rios de cotas′  desde que as
condicOes seiarn definidas e aprovadas ern assembleia geral de Cotistas.O referido resgate

ocorrer6 de forrna equanirne′ sirnultanea e proporcional entre todos os Cotistas e n5o ter6

incidencia de cObranca de taxa de saida.

Art:g0 219。  Ern feriados de ambitO nacional′  o FUNDO nao tem cOta′  n5o recebe
ap‖ cacёes nem realiza resgates.Nos feriados estaduais e rnunicipais o FUNDO tem cota′

recebe aplicacOes e realiza resgates′ exceto para feriados conjuntamente nas cidades do

Rio de Janeiro e S5o Paulo′  em que n5o ser5o aceitas solicitac5es e ‖quidac5es de

ap‖ cacё es e resgates.
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Artigo 22s. Os valores minimos e m5ximos de aplicagSo e os valores minimos de resgate,

e de manutengSo de saldo das aplicag6es no FUNDO, obedecem is regras abaixo:

- Valor Minimo de AplicagSo lnicial no FUNDO:

- Valor Minimo de Movimentag6es no FUNDO:
- Saldo Minimo de ManutengSo no FUNDO:

- Valor Mdximo de AplicagSo no FUNDO:

- Valor Mdximo e ManutengSo no FUNDO:

Artigo 24e. O FUNDO incorporar6
rendimentos porventura advindos
FUNDO, ao seu Patrim6nio Liquido.

Capitulo Vll- Assembleia Geral

R550.000′00(cinquenta m‖ reais);

RS l.000′ 00(hum milreais),

RS 50.000′ 00(cinquenta rn‖ reais);

N5o h6

N5o h6

Artigo 23e. Caso, ap6s o atendimento da solicitagSo de resgate na Data da Conversdo, a

quantidade residual de cotas resultar em montante inferior ao valor minlmo estabelecido
neste regulamento, as cotas serSo automaticamente resgatadas em sua totalidade.

Capitulo V!- Politica de Distribuig5o de Resultados

dividendos, juros sobre capital pr6prio ou outros
de ativos financeiros que integrem a carteira do

Artigo 259。 Compete privativamenteう assembleia geral de Cot:stas deliberar sobre:

l― as demonstrac5es cont6beis apresentadas pela ADMINISTRADORA;

‖―a substituicao da ADMIN:SttRADORA′ do GESttOR ou do CUSTODIANTE do FUNDO;

:‖ ―a fus5o′ a incorporac5o′ a cis5o′ a transforrnac5o ou a liquidac5o do FUNDO;

:V― a instituic5o ou o aumento da Taxa de Adrninistrac5o′ da taxa de performance

ou da taxa rndxirna de cust6dia;

V― a alterac5o da politica de investimento do FUNDO;

Vl― a amortizac5o de cotas e o resgate compuls6rio de cotasi e

V‖ ―a alterac5o deste Regulamento′ ressalvado o disposto no artigo 47 da lCVM 555.

Artig0 269.A convocac5o da assembleia geral ser6 rea‖ zada mediante correspondencia

fisica ou eletrOnica encarninhada a cada Cotista e disponibilizada nas pう ginas da

ADMIN:SttRADORA e do D:STRIBU:DOR na rede mundial de computadores.

Par6grafo Primeiro‐ A convocac5o de assembleia geraldeverd enumerar′ expressamente′

na ordem do dia′ todas as rnatё rias a serem de‖ beradas′ n5o se adrnitindo que sob a

rubr:ca de assuntos gerais haja rnatё rias que dependarn de de‖ berac5o da assembleia.
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Par6grafo Segundo― A convocac5o da assembleia geral deve serfetta com′ no minimo′ 10

(deZ)dias de antecedencia da data de sua realizag5o′ e trar6′ ob面gato面 amente′ dia′ hora

e local ern que ser6 rea‖ zada a assembleia geral e a ind:cac5o da p6gina na rede rnundial

de computadores em que o Cotista poder6 acessar os documentos pert:nentesう proposta

a sersubmet:daう apreciac5o da assemble:a.

Par6grafo tterceiro‐ A presenca da totandade dos Cotistas supre a falta de convocac5o.

Artigo 27Q.Anualrnente a assembleia geral dever6 de‖berar sobre as demonstracOes

cont6beis do FUNDO′ fazendo― o atё 120(centO e v:nte)dias ap6s o tё rmino do exercicio

social.

Pardgrafo Primeiro ‐A assembleia geral a que se refere o caρ υ:somente pode ser

realizada no minimo 15(quinZe)diaS ap6s estarem dispon市 eis aos Cotistas as

demonstracOes cont6beis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

Par6grafo Segundo― A assembleia geral a que comparecerem todos os Cotistas poder6

dispensar a observancia do prazo estabelecido no pardgrafo anter:or′ desde que o faca

por unanlm:dade.

Parうgrafo tterceiro ― As deliberacOes relat市 as′ exclus市amente′ うs demonstrac5es
cont6beis do FUNDO que n3o contiverem ressalvas podem ser consideradas
automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente n5o seia instalada em

v:rtude do nao comparecirnento de quaisquer Cot:stas.

Artig0 289.Alё m da assembleia prevista no artigo anterlor′ a ADMIN:SttRADORA′ o

GESTOR′ o CUSttODIANTE ou Cotista ou grupo de Cotistas que detenharn′ no rninirno′ 5%

(CinCO por cento)dO tOtal de cotas ernitidas′  poder5o convocar a qualquer tempo
assembleia geral de Cotistas′ para de‖ berar sobre ordern do dia de interesse do FUNDO

ou dos Cotistas.

Paragrafo Unico ― A convocacao por iniciativa de Cotistas ser6 dir:g:da う

ADMIN:SttRADORA′ que deverd′  no prazo m6ximo de 30(trinta)dias cOntados do
recebirnento′ rea‖zar a convocac5o da assembleia geralら s expensas dos requerentes′

salvo se a assembleia geral assirn convocada de‖ berar ern contr6rio.

Artigo 29e. As deliberag6es da assembleia geral serSo tomadas por maioria de votos,

cabendo a cada cota 1 (um)voto.
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Par6grafo Unico― Somente podem votar na assembleia geral os Cotistas do FUNDO

inscritos no registro de Cotistas na data da convocac5o da assembleia′  seus

representantes legais ou procuradores legalmente constttuidos h6 menos de l{um)anO.

Artigo 309。 N5o podern votar nas assembleias gerais do FUNDO:

1-a ADMINiSttRADORA e o GESttOR;

‖―os s6cios′ diretores e funcion6rios da ADMINISTRADORA ou do GESTOR;

‖l― empresas ligadas a ADMiNISttRADORA e o GESttOR′ seus s6cios′ diretores′

funcionう riosi e

:V― os prestadores de servicos do FUNDO′ seus s6cios′ diretores e func:ondrios.

Parう grafo 6nicO― As pessOas mencionadas nosincisosla lV acima n5o se ap‖ ca a vedac5o

prevista neste artigo quando se tratar de FUNDO em que seiam OS`nicos Cotistas′ ou na

hip6tese de aquiescencia expressa da maioria dos demais Cotistas′  man:festada na
pr6pria assembleia′ ou em instrumento de procurac5o que se refira especificamenteう

assembleia ern que se dar6 a permiss5o de voto.

Artig。 319.O resumo das decis6es da assemble:a geral dever6 ser enviado a cada Cotista

no prazo de atё  30(trinta)dias ap6s a data de sua rea‖ zac5o′ podendo ser utilizado para

tal fina‖ dade o extrato rnensal de conta.

Par6grafo 6nicO― Caso a assembleia geral seia realizada nos`ltimos 10(dez)dias do mes′

a comunicac5o de que trata o caρ υt poder6 ser efetuada no extrato de conta relativo ao

mes seguinte ao da realizac5o da assembleia.

Artig0 329. Este Regulamento pode ser alterado′  independentemente da assembleia
geral′  sempre que tal alterac5o decorrer exclusivamente {i)da neCessidade de
atendirnento a exigencias expressas da CVM′  de adequac5o a norrnas legais ou
regulamentares;(il)em Virtude da atualizac5o dos dados cadastrais dos prestadores de

serv:9o do FUNDO′ tais como alterac5o na raz5o social′ endereco′ p`g:na na rede rnund:al

de computadores e telefone, ou{‖ )da redu9う o da ttaxa de Administrac5o ou

performance pagas pelo FUNDO.

Par6grafo Unico― As alteracoes referidas acirna devern ser comunicadas ao Cotista′ por

correspondencia′ no prazo de at6 30(tttnta)dias′ contados da data em que tiverem sido

irnplementadas.

Artig0 339.O Cotista tambё rn poder6 votar por rneio de comunicac5o escrita′ fisica ou

eletrOnica′ desde que recebida pela ADMIN:SttRADORA antes do inicio da assembleia e

desde que tal possib:lidade conste expressamente da carta de convocac5o′  com a
indicac5o das formandades a serern cumpridas.

―
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Capた u:oV:‖ ―Po:穐ica de Divu:gac5o de inforrnac6es

Artigo 340.A ADM:NISTRADORA do FUNDO′ em atendimentoう pol仕 ica de divulgac5o de

informac5es referentes ao FUNDO′ est5 obrigada a:

l― remeter(a)menSalmente ao Cotista extrato de conta contendo′ no mrnimo′ as

informag5es exigidas pela regulamentac5o vigente′ incluindo:(|)nome e ndmero de

inscri95o no CNPJ do FUNDO,(ii)nOme′ endere,oen`mero de inscric5o no CNPJ da

ADMINISTRADORA;(‖ )saldO e valor das cotas no inicio e no final do perlodo
informado′ bem como a mo宙 mentac5o ocorrlda ao longo de referido perlodo;(市 )

nome do Cotista;(V)rentabilidade do FUNDO aufe百 da entre o`Limo dia`til do mes

antettor e o`Limo dia`til do mes de referenc:a do extrato;(Vi)a data de emiss5o do

extrato; e(Vil)telefOne′  correio eletrOnico e endereco para correspondencia d。

Servi9o de Atendimento aos Cotistasi e(b)anualmente′ atё o山比imo dia tttil de

fevereiro de cada ano′  nos casos dos fundos destinados a investidores n5o
qua‖ ficados′ as demonstracOes de desempenho do FUNDO′ ou a indicac5o do local

no qual este documento ser6 disponib‖ izado aos Cotistas;

‖―divulgar′ em lugar de destaque na sua p6gina na rede rnundial de computadores′

e sem protec5o de senha′ a demonstrac5o de desempenho do FUNDO relat市 as(i)

aos 12{doze)meseS indOs em 31 de dezembro′ at6 o山 Limo dia util de fevereiro de

cada anoi e{il)aOS 12(doze)meseS indOs em 30 deiunhO′ atё o ψLimo dia de agosto

de cada ano;

|‖  ― divulgar′  irnediatamente′  por correspondencia a tOdOs os Cotistas e de
comunicado pelo Sistema de Envio de Documentos disponivel na p6gina da Corniss5o

de Valores Mob‖ i6rios′ qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao

funcionamento do FUNDO′ ou aos ativos financeiros integrantes de sua carteira.

Par6grafo Primeiro― A remessa das informacδ es de que trata o inciso l poder6 ser

dispensada pelos Cotistas quando do ingresso no FUNDO′ por meio de declaracaO firmada

no Termo de Ades5o ao FUNDO.

Par6grafo Segundo― Caso o Cotista n5o tenha comunicado a ADMINISTRADORA a

atua‖ zac5o de seu endereco′  seia para envio de correspondencia por carta ou meio

eletrOnico′ a ADMINISTRADORA ficar6 exonerada do dever de prestar― lhe asinformac5es

previstas neste regulamento e legislac5o ern vigor′ a partir da口 lt:rna correspondencia que

houver sido devolvida porincorrec5o no endere9o declarado.

Capた u:o:X― Po:itica de ExercFc:o de Direito de Voto

伊釧dJ R,10,o帥 1 lo陶∬
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Artig0 359。  O GESttOR deste FUNDO adota polた ica de exercicio de direito de voto

(″ POI仕 iCa de Voto″ )em aSSembleias′  que discip‖ na os principios gerais′  o processo
decis6rio e quais s5o as rnatё rias relevantes obrigat6rias para o exercicio do direito de

voto.A Pol仕 ica de Voto orienta as decisδ es do GESttOR ern assembleias de detentores de

tttulos e valores rnob‖ iう rios que confirarn aos seus titulares o direito de voto.Na hip6tese

de comparecimento e de efetivo exercicio do direito de voto′  a ADMINISttRADORA
colocar6う disposic5o na sua sede o material referenteう Assembleia Geral′ para eventual

consulta.

Parう grafo Primeiro‐ A Politica de Voto do GESttOR destina― se a estabelecer a participac5o

do GESTOR em todas as assembleias gerais dos enlissores de titulos e valores rnob‖ i6rios

que confirarn direito de voto aos fundos de investirnento sob sua gest5o′ nas hlp6teses

previstas ern seus respectivos regulamentos e quando na pauta de suas convocacё es

constarern as matё rias relevantes obrigat6rias descritas na referida Pol仕 ica de Voto.Ao

votar nas assembleias representando os fundos de lnvestirnento sob sua gest5o′  o
GESttOR buscar6 votar favoravelrnente うs de‖ beracё es que′  a seu ver′ propiciem a
valor:zac5o dos ativos financeiros que integrern a carte:ra do fundo de lnvestirnento.

Par6grafo Segundo ― A vers5o integra! da Polた ica de Voto do GESttOR encontra― se

disponivel no webste do GESttOR no endereco:http://wwW.e2minvestimentos.com.br

Captu!oX― Tributac5o

Artig0 36Q.As operac6es da carteira do FUNDO′ de acordo corn a legislac5o vigente′ n5o

est5o sujeitas う tributac5o pelo lmposto de renda ou 10F′  na moda!idade TVM
(″10F/TVM″ ).

Artigo 370. O GESttOR′  na definにうO da cOmposに 50 da carteira do FUNDO′  buscar6
perseguir o tratamento tribut6rio de longo prazo segundo class:ficac5o definida para

fundos de investirnento pela regulamentac5o vigente.

Par6grafo Primeiro― Em sendo cumpridos os requisttos para o tratamento tttbut6rio

previsto no cαρυちOS COtistas ser5o tributados pelo imposto de renda na fonte no ultirn。

dia`tildos meses de malo e novembroう alrquota de 15%(quinZe por cento)e no resgate

das cotas′ conforrne alfquota decrescente enl func5o do prazo de ap‖ cac5o descrita a

seguir:

22,5% (vinte e dois virgula cinco por cento)- aplicag6es com prazo at6 180 (cento

e oitenta) dias;
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20,0% (vinte por cento) - aplicag6es com prazo de L81 (cento e oitenta e um)

dias at6 360 (trezentos e sessenta) dias;

t7,5o/o (dezessete virgula cinco por cento) - aplicag6es com prazo de 361

(trezentos e sessenta e um) dias at6 720 (setecentos e vinte) dias;

L5,O% (quinze por cento) - aplicag6es com prazo superior a 72O (setecentos e
vinte) dias.

Pardgrafo Segundo‐ Caso′ em qualquer momento′ o FUNDO passe a tertttbutac5o de

curto prazo′ as aliquotas incidentes ser5o′ observada′ ainda′ a altera95o no percentual de

retencao no`ltirno dia`t‖ dos rneses de rnalo e novembro:

20,00% (vinte por cento)- aplicag6es com prazo at6 180 (cento e oitenta) dias;

22,50% (vinte e dois inteiros e cinquenta cent6simos por cento)- aplicag6es com
prazo igual ou superior a 181 (cento e oitenta e um) dias.

Pardgrafo Terceiro― A cobranca do imposto ser6 feLa pela retenc5o de parte do valor

resgatado ou′ no caso da cobranca semestral′ por rneio da reduc5o da quantidade de

cotas detidas pelo Cotista.

Pardgrafo Quarto― Os resgates ocor画 dos em prazo infe面 ora 30{t面 nta)diaS da data de

aplicac5o no FUNDO sofrer5o tttbutac5o pelo 10F/n/M′ cOnfOrme tabela decrescente em

func5o do prazo.A partir do 300(trigё simo)dia de aplica95o n5o h6:ncidencia de

10F/TVM.Esse imposto 6 de l%(um porCento)ao dia′ sObre o valor do resgate′ ‖mitado

ao rendirnento da ap‖ cac5o enn fun95o do prazo de acordo corn uma tabela regressiva.

Comeca com uma aliquota de 96%(noventa e seis por cento)do rendimento(para quem

resgatar no 19 dia`til subsequente ao da ap‖ cac5o)e val a zero para quern resgatar a

partir do 309 dia da data da ap‖ cac5o.

Par6grafo Quinto― NAO HA GARANT:A DE QUE ESTE FUNDO TERA O TRATAMENTO
TRIBUTAR:O PARA FUNDOS DE LONGO PRAZO.A ADM:NiSttRADORA e o GESttOR
envidarao maiOres esforcos para rnanter a composic5o da carteira do FUNDO′ adequada

ao tratamento tributう rio ap‖ c`vel aos fundos de investirnento considerados de longo

prazo para fins tributう rios′  procurando assirn′  evitar mod:ficac5es que imp‖ quem em
alterac5o do tratamento tributう rio do FUNDO e dos Cotistaso No entanto′ n5ohう garantia

de que este tratamento tribut6rio ser6 sempre aplic6velao FUNDO devido a possib‖ idade

de ser reduzido o prazo rnё dio de sua carteira′ em raz5o′ entre outros rnotivos′ da ado95o

de estratё gias de curto prazo pelo GESTOR para fins de cumprimento da politica de

investimentos do FUNDO e/ou prOtecao da carteira do FUNDO′ bem como de alterac5es

nos critё r:os de c61cu!o do pra20 mё dio da carteira dos fundos de investirnentos pelas

autoridades competentes.
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Pardgrafo Sexto― Caso o FUNDO esteiaincluidO na hip6tese do Parう grafo QuintO′ quando

da incidencia da tributa95o pela modandade itcome cotasil′  o lrnposto de Renda ser6

retido em Fonte pela aliquota de 20%(vinte por cento)。 Por OCasi5o de cada resgate de

cotas′ ser6 apurado e cobrado eventual complemento de aliquota entre aquela utilizada

na rnodandade ilcome cotasi:e aap‖ c6vel segundo o inciso acirna.

Artig。 389.O disposto nos artigos anteriores n5o se aplica aos Cotistas sujeitos a regras

de tributac5o especFficas′ na forrna da legislac5o ern vigor.

Capた u!oX:― Dispos:cOes Cerais

Artig0 399。 Eventuais prejuizos decorrentes dos:nvestimentos realizados pelo FUNDO

seraO rateados entre os Cotistas′  na proporc5o de suas cotas′  sendo certo que′  as

aplicacё es rea‖zadas pelos Cotistas no FUNDO n5o contam corn garantia da
ADMINISttRADORA′ do GESttOR ou de qualquer instituic5o pertencente ao mesmo
conglomerado financeiro′ tampouco do FUNDO GARANttlDOR DE CREDI丁 0-FGC.

Artig0 409.A ADMINISTRADORA mantё m servico de atendimento ao Cotista′ respOnsうvel

pelo esclarecirnento de d`vidas e pelo recebirnento de reclamacё es′ うdisposic5o dos

Cotistas′ em suassede e/ou dependencias,Adicionalmente′ poder5o ser obtidas na sede

e/Ou dependencias da ADMIN:SttRADORA resultados do FUNDO em exercrc:Os anteriores′

e outras inforrnacOes referentes a exercFcios anteriores do mesmo′  ta:s como
demonstra95es cont6beis′  relat6rios da ADMIN:SttRADORA e demais documentos
pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forca de disposicOeS

regulamentares ap‖ c6veis a fundos de investirnentos.

Par6grafo 6nicO― Nostermos do A威 .42 dalCVM 555′ conforme alterada′ ica dispensada

a elaborac5o de larnina de informacё es essenciais′ tendo em vista o p`blico alvo do

Fundo.

Artig0 419.Fica eleito o foro da Cidade de S5o Paulo′ Estado do S5o Paulo′ corn expressa

ren`ncia de qualquer outro′  por rnais priv‖egiado que seia′  para quaisquer ac6es nos
processos iudiCiais relativos ao FUNDO ou a quest6es decorrentes do presente

Regulamento.

Cap■ulo X‖ ―Dos Fatores de Risco

Artigo 42e. A carteira do FUNDO, bem como a carteira de eventuais fundos investidos
("Fundos lnvestidos") est6o sujeitas is flutuag6es de pregos e/ou cotagOes do mercado,

conforme o caso, aos riscos de cr6dito e liquidez e is variag6es de pregos e cotag6es
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inerentes aos seus ativos financelros′ o que pode acarretar perda patrimonial ao FUNDO

e aos Cotistas.

Par6grafo Primeiro― Por me:o da an61ise dos cendttos macroeconOmicos nacionais e

internacionais′ dos riscos de rnercado′ de cr6dito e liquidez′ s5o definidas′ pe!o GESttOR′

as estratё gias e a selec5o de ativos financeiros do FUNDO′  respeitando¨se sempre a
legislac5o′ as normas e regulamentos aplic6veis′ benn como as diretrizes estabelecidas no

regulamento do FUNDO.

Artig0 439。 O GESttOR e o ADM:NiSttRADOR podem utilizar uma ou mais mё tricas de
monitoramento de risco descritas neste artigo para aferir o nivel de exposic50 dO FUNDO

aos riscos ora mencionados′ de forma a adequar os investimentos do FUNDO a seus

ObietiVOS.

Par6grafo P面 meiro― Uma das mё tricas adotadas para gerenciamento de ttsco do FUNDO

6o ya′υe α[Rな (々VaR)Ocう ICu10 do yoR ё realizado uti‖ zando― se o modelo de simulac5o

hist6rica′  de forma que nenhuma hip6tese a respeito da distribuic5o estatistica dos

eventos ё rea‖ zada.Alё m disso′ s50 preservadas todas as correlacё es entre os ativos

financeiros e as classes de ativos financeiros presentes no produto.O yaR ё calculado em

tres niveis distintos:{i)op面 meiro nivel determina a expOsic5o de cada at市o
individualrnente′  mediante a sirnulac5o de todas as variうveis envolvidas na sua
precincac5。 ;(ii)O SegundO determina o ttsco por classe de at市 os inanceiros′ apontando
a exposic5o em cada urn dos mercados nos quais o FUNDO atualevando em considerac5o

a correla,5o entre cada um dos at市 os inanceirosi e(iil)O terCelro nive:permite que seja

mensurado o risco do FUNDO como um todo′ determinando a expost5o coniunta de tOda

carteira。 (市)POr im′ s5o analisados os resultados das simula95es realizadas com os

cen6rios ap‖ c6veis.Deve ser ressaltado que os resultados apresentados pelo modelo de

VAR possuem intervalos de conianca especincos{em geral′ 95%e99%)′ de fOrma que
perdas rnaiores que aquelas cobertas pelo intervalo de conf:anca podenl ocorrer e est5o

previstas no rnodelo.

Par6grafo Segundo― Outra mёtrica complementar 6 o teste de estresse para estirnar o

comportamento da carteira do FUNDO em diferentes condicOes de rnercado′ baseada em
cendrios hist6ricos ou ern cendrios hipot6ticos(buscando′ neste caso′ avaliar os resultados

potencias do FUNDO ern condicёes de mercado que n5o necessariamente tenharn sidO

obseⅣadas no passado).

Pardgrafo Terceiro― Os mёtodos utilizados para o gerenciamento dos ttscos a que o

FUNDO encontra¨se suieitO n5o constituem garantia contra eventuais perdas
patrimoniais que possam serincorridas pelo FUNDO.
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Pardgrafo Quarto― Hう ainda′ um processo de adm:nistrac5o do risco de‖ quidez consiste

no monitoramento dos ativos passiveis de liquidacao financeira nas condic5es vigentes

de rnercado′ no prazo estabelecido pelo Regulamento do FUNDO para o pagamento dos

pedidos de resgate e cumprimento de todas as obrigacOes do mesmo. Este

monitoramento leva tambё rn ern considerac5o o passivo do FUNDO′ anansandO o perfll

de concentrac5o dos Cotistas e seus hist6ricos de aplicac6es/resgates.O monitoramento

peri6dico n3o garante lirnites de perdas ou a elirninac5o dos riscos′ sendO Certo de que

medidas de risco s5o quantitativas′ baseadas ern parametros estatisticos e estao suieitas

うs condicё es de rnercado.

Artig。 449. Dentre os fatores de risco a que o FUNDO e os Fundos:nvestidos est5o

sujeitos′ incluem― se′ sem limita95o:

|. R:sco de Mercado:Os ativos componentes da carteira do FUNDO e dos Fundos

investidos′ inclusive os titulos pub‖ cos′ est5o sujeitos a osc‖ acOes nos seus precos em

fun95o da reac5o dos rnercados frente a noticias econOnlicas e politicas′ tanto no Bras‖

como no exterior′  podendo a:nda responder a noticias especricas a respeito dos
ernissores dos titulos representativos dos ativos do FUNDO e dos Fundos lnvestidos.As

variacёes de pre,os dos ativos poder5o ocorrer tamb6m ern func5o de alterac6es nas

expectativas dos participantes do mercado′  podendo inclusive ocorrer rnudancas nos
padrOes de comportamento de pre9os dos ativos sern que haia mudancas slgnificativas

no contexto econOmico e/ou polた iCO naclonal e internacional;

‖. Risco de Cr6dito:Os ttulos p`blicos e/ou p面 VadOs de d"ida que comp6em a

carteira do FUNDO e dos Fundos lnvestidos est5o suieitOS う Capacidade dos seus

emissores e/ou contrapartes do FUNDO e/ou dos Fundos:nvestidos em honrar os

comprornissos de pagamento de iuroS e principal de suas dividas. Alterac5es naS

condicё es financeiras dos ernissores dos tた ulos e/ou COntrapartes de transacё es do

FUNDO e/ou dos Fundoslnvestidos e/ou na percep15o que osinvestidorestem sobre tais

condicё es′ bem como alterac6es nas condic6es econ6rn:cas e pol仕 icas que possam

comprometer a sua capacidade de pagamento′ podern trazerimpactos s:gnificativos em

termos de precos e liquidez dos ativos desses enl:ssores. Mudancas na percepc5o da

qualidade dos crё ditos dos ernissores′ rnesmo que n5o fundamentadas′ poder5o trazer

impactos nos precos dos tttulos′ comprOmetendo tambё m sua liquidez.O FUNDO e os

Fundoslnvestidos poder5o ainda incorrer em risco de crё dito na liquidac5o das operac5es

realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores rnobili6rios.Na hip6tese de

um prob:ema de falta de capacidade e/ou disposic5o de pagamento de qualquer dos

ernissores de titulos de divida ou das contrapartes nas operac5es integrantes da carteira

do FUNDO e/ou dos Fundos lnvestidos′ estes poder5o sofrer perdas′ podendo inclusive

incorrer enl custos para conseguir recuperar os seus crё ditos.
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lll. Risco de liquidez: O FUNDO poder5 estar sujeito a periodos de dificuldade de

execugSo de ordens de compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demanda
e negociabilidade dos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO. Neste caso, o
FUNDO pode n6o estar apto a efetuar, dentro do prazo m5ximo estabelecido no
Regulamento e na regulamentagSo em vigor, pagamentos relativos a resgates de cotas
do FUNDO, quando solicitados pelos Cotistas. Este cendrio pode se dar em fungio da falta
de liquidez dos mercados nos quais os valores mobili5rios s6o negociados, grande volume
de solicitag6es de resgates ou de outras condig6es atipicas de mercado. Nessas hip6teses,
a ADMINISTRADORA poderS, inclusive, determinar o fechamento do FUNDO para novas
aplicag6es ou para resgates, obedecidas as disposig6es legais vigentes.

lV. Risco Relacionado a Fatores Macroecon6micos e i Politica Governarnental: O

FUNDO tamb6m poderS estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
ex6genos ao controle da ADMINISTRADORA ou do GESTOR tais como a ocorr6ncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordin5rios, situagOes especiais de mercado ou, ainda,
de eventos de natureza politica, econ6mica ou financeira que modifiquem a ordem atual
e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variag6es nas taxas de juros, eventos de desvalorizagSo da moeda e de
mudangas legislativas, que poderSo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que
comp6em a carteira do FUNDO e dos Fundos lnvestidos e (b) inadimplEncia dos emissores
dos ativos. Tais fatos poder6o acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos
pagamentos dos regastes. Ainda, o FUNDO estarS sujeito aos efeitos da politica
econ6mica praticada pelo Governo Federal e iquelas praticadas pelos governos dos
paises em que o FUNDO e os Fundos lnvestidos realizarem investimentos.
Ocasionalmente, o governo brasileiro interv6m na economia realizando relevantes
mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagSo
e implementar as pollticas econ6mica e monetdria t6m envolvido, no passado recente,
alterag6es nas taxas de juros, desvalorizagSo da moeda, controle de c6mbio, aumento das
tarifas priblicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condig6es
macroecon6micas, t6m impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adogSo de medidas que possam resultar na flutuagSo da moeda, indexagdo
da economia, instabilidade de pregos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica
fiscal vigente poderSo impactar os neg6cios, as condigdes financeiras, os resultados
operacionais dos Fundos lnvestidos e do FUNDO e a consequente distribuigSo de
rendimentos aos Cotistas do FUNDO. lmpactos negativos na economia, tais como
recessio, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados dos
Fundos lnvestidos e do FUNDO. Qualquer deterioragSo na economia dos paises em que o
FUNDO e/ou os Fundos lnvestidos venham a investir, ou recessSo e o impacto dessa
deterioragSo ou recessSo nos demais paises em que o FUNDO possuir investimentos
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(diretamente ou indiretamente)podem ter efeko negat市 o na rentabilidade e
performance do FUNDO e dos Fundoslnvestidos.

V.  Risco Regu:at6rio: As eventuais alterac6es nas normas ou leis ap‖ cう veis ao

FUNDO′ seus ativos financeiros e aos Fundos lnvestidos′ inclulndo′ mas n5o se lirnitando

うquelas referentes a tributos′ podern causar urn efeito adverso relevante no pre9o dos

at市os e/ou na performance das posic6es financeiras adquiridas pelo FUNDO e/ou pe10s

Fundos lnvestidos.

Vl.  Risco de Mercado Externo:O FUNDO poderd investir seu patrimOn:ol:quido em

atlvos financeiros negociados no exterior e′  consequentemente′  as perforrnances do
FUNDO e dos Fundoslnvestidos podem ser afetadas por requisitoslegais ou regulat6rios′

por exigencias tribut6rias relativas a todos os paises nos quais eles invistam ou′ ainda′

pelo risco cambial acima indicado. Podem ocorrer atrasos na transferencia de juros′

dividendos′ ganhos de capital ou principal′ dos ativos loca‖zados ern paises estrangeiros

em que investe′ o que pode interferir na liquidez e no desempenho do FUNDO.As
operacё es poder5o ser realizadas em bolsas de valores′  de mercadoria e futuros ou
registradas ern sistema de registro′ de cust6dia ou de liquidac5o financeira de diferentes

paises que′ podenl estar suieitOS a distintos niveis de regulamentac5o e supervisionados

por autoridades locais reconhecidas′  entretanto n5o existenn garantias acerca da
integridade das operac6es cursadas ern tais paFses e nern′ tampouco′ sobre a igualdade

de condi95es de acesso aos mercados locais. Alё m dos riscos ligados as condi95es

econOmicas nos paFses e jurisdic5es em que os investimentos do FUNDO e dos Fundos

lnvestidos forern rea‖ zados′ os investirnentos feitos no exterior est5o expostos a riscos

certos百 scos que podem ser― {i)instabilidade polたica e econOmica′ (li)impre宙 Sibilidade

do fluxo de comercio entre os paises′ (lii)possib‖ idade de ac6es de governos estrangeiros

como expropriac5o′ naciona‖ zacうo e confisco′ (iv)irnposic5o ou rnodificac5o de controles
de cambio′ {V)VOlatilidade de preco′ {vi)impoSic50 de impostos sobre investimentos′
dividendos′ juros e outros ganhos′ (vii)flutuac50 das taxas de camb:o′ (vili)diferentes leis

de fattncia e alfandega. Apesar do GESttOR levar esses fatores em consideracaO na

rea‖ zag5o doslnvestirnentos do FUNDO e dos Fundoslnvestidos′ n5ohう garantia de que

o GESttOR ava‖ard esses riscos adequadamente.A16rn disso′ o valor dosinvestirnentos do

FUNDO e dos Fundoslnvestidos em ativos no exterior pode sers:gnificativamente afetado

porrnudancas nastaxas de cambi。′as quais podern apresentar alta volat‖ idade.Embora
o GESTOR pOssa tentar realizar estratё gias de protec5o(力 edge)COntra riscos de variac5o

cambial′ n5o h6 certeza de que esseあ edge ser6 encaz ou eiciente em termos de custo′

assim o GESttOR pode decidir por n3o realizarわ edge ou por realizj― lo parcialmente.

V‖ .  Risco de Concentracう o:Em raz5o da polた ica de investimento do FUNDO e dos

Fundoslnvest:dos′ a carteira do FUNDO pOderd estar exposta a significativa concentrac5o

em ativos de poucos ernissores′  com os riscos daF decorrentes. A concentrag5o dos
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investimentos, nos quais o FUNDO aplica seus recursos, em determinado(s) emissor(es),
pode aumentar a exposigdo da carteira do FUNDO aos riscos mencionados acima,
ocasionando volatilidade no valor de suas cotas. Embora a diversificagSo seja um dos
objetivos do FUNDO, n5o h6 garantia do grau de diversificagSo que serd obtido, seja em
termos geogrdficos ou de tipo de ativo financeiro, ainda que os limites estabelecidos pela
regulamentagSo sejam devida, e plenamente, observados.

Vlll. Depend6ncia do GESTOR: A gestSo da carteira do FUNDO e a sua performance
dependerSo em larga escala das habilidades e expertise do grupo de profissionais do
GESTOR. A perda de um ou mais executivos do GESTOR poderd ter impacto significativo
nos neg6cios e na performance financeira do FUNDO. O GESTOR tambem pode se tornar
dependente dos servigos de consultores externos e suas equipes. Se esses servigos se

tornarem indisponiveis, o GESTOR pode precisar recrutar profissionais especializados,
sendo que poderd enfrentar dificuldades na contratagSo de tais profissionais.

lX. Alavancagem: A politica de lnvestimento do Fundo permite a realizagSo de operag6es
em volume superior ao seu patrim6nio, na forma disciplinada no presente regularnento. As
operag6es, na forma com que sdo realizadas, podem ocasionar perdas aos cotistas, inclusive em
volume superior ao total investido no FUNDO, com a consequente obrigagdo de aporte adicional
de recursos para fazer frente ao PL negativo.

lX. Outros Riscos: (i) Nio h6 garantia de que o FUNDO ou os Fundos lnvestidos sejam
capazes de gerar retornos para seus investidores. (ii) Nio h6 garantia de que os Cotistas
receberSo qualquer distribuigdo do FUNDO. (iii) O FUNDO pode utilizar algoritmos
proprietdrios na execugSo de sua estrat6gia. Consequentemente, investimentos no
FUNDO somente devem ser realizados por investidores que possam lidar com a
possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

Artigo 45e. N5o obstante o emprego, pela ADMINISTRADORA e pelo GESTOR, de plena
dilig6ncia e da boa prStica de administragSo e gestSo de fundos de investimento e da
estrita observ6ncia da polltica de investimento definida neste Regulamento, das regras
legais e regulamentares em vigor, este estard sujeito a outros fatores de risco, que
poderSo ocasionar perdas ao seu patrim6nio e, consequentemente, ao Cotista.

Artigo 45s. O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, poderS,
respeitadas as limitagdes deste Regulamento e da legislagSo, definir livremente o grau de
concentragSo da carteira de aplicagSo do FUNDO. Ndo obstante a diligdncia do GESTOR em
selecionar as melhores opg6es de investimento, os investimentos do FUNDO estdo, por sua
pr6pria natureza, sujeitos a flutuag6es tipicas do mercado e a riscos de cr6dito, qr.re podem
gerar depreciagSo dos ativos financeiros da carteira do FUNDO, n6o atribuivel a atuagdo do
GESTOR. A eventual concentragEo de investimentos do FUNDO em determinados
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emissores pode aumentar a exposigao da carteira aos riscos mencionados acima e,

consequentemente aumentar a volatilidade das cotas.

Capitulo Xlll- Encargos do Fundo

Artigo 47e. Constituem encargos do FUNDO, as seguintes despesas, que lhe podem ser

debitadas diretamente:

l-taxas, impostos ou contribuig6es federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigag6es do fundo;

ll - despesas com o registro de documentos em cart6rio, impressio, expedigSo e

publicagSo de relat6rios e informag6es peri6dicas previstas na ICVM 555;

lll- despesas com correspond6ncias de interesse do fundo, inclusive comunicag6es aos

Cotistas;

lV - honordrios e despesas do auditor independente;

V - emolumentos e comiss6es pagas por operag6es do fundo;

Vl - honorSrios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razSo de defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da

condenagio imputada ao fundo, se for o caso;

Vll - parcela de prejuizos nio coberta por ap6lices de seguro e n6o decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos de administrag5o no

exercicio de suas respectivas fung6es;

Vlll - despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos financeiros do fundo;

lX - despesas com liquidagSo, registro, e cust6dia de operag6es com tftulos e valores
mobili6rios, ativos financeiros e modalidades operacionais;
X - despesas com fechamento de c6mbio, vinculadas is suas operag6es ou com
certificados ou recibos de dep6sito de valores mobilidrios;

Xl - no caso de fundo fechado, a contribuigSo anual devida is bolsas de valores ou is
entidades do mercado organizado em que o fundo tenha suas cotas admitidas d

negocia96o;
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X‖ ―as taxas de adrninistrac5o e de perforrnance′ se houveri

X‖ l ― os montantes devidos aos fundos investidores na hip6tese de acordo de

remunerac5o com base na ttaxa de Administrac5o e/ou performance′ desde que′

observado o disposto no art.85′ §89 da:CVM 555;e

XIV― honor`r:os e despesas relacionadasう atividade de forrnador de mercado′ se

houver.

Par6grafo 6nicO― Quaisquer despesas n5o previstas como encargos do fundo′ inclusive

aquelas de que trata o Art. 84′ §49 da lCVM 555′ se couber′ correm por conta da
ADMINISttRADORA′ devendo ser por ela contratadas.

Capた u:oX:V‐ Exercicio Socia:e Das Demonstrac6es Contう beis

Artigo 480。 O exercicio social do FUNDO terう durac5o de 12(doze)meseS e terminard em

31 de dezembro de cada ano′  quando ser5o levantadas as demonstracOes contう beis

relativas ao periodo findo′ que ser5o auditadas pelo auditorindependente.

Artigo 49e. As demonstrag6es cont6beis serSo colocadas i disposigSo de qualquer
interessado que as solicitar e ADMINISTRADORA, no prazo de 90 (noventa) dias ap6s o
encerramento do periodo.

///1 5°

Paulo「 SP′ 05 de setembro de 2018.

CM CAP:TAL MARKETS D:STR:BU:DORA DE

Administradora Fundo
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ANEXO― POLIT:CA DE:NVEST:MENTO

L:M:TES POR EM:SSOR

ATIV0

PERCENTUAL

(em relacaO a0
patrimOnio

lrquido do fundo)

lnstituigSo Financeira
Atё 20%

Companhia Aberta
At6 10%

Fundo de lnvestimento
At6 10%

Pessoas Fisicas (desde que conte com cobertura integral de
seguro, coobrigag6o integral de instituig6o financeira ou
pessoa juridica com balango auditado ou carta fianga
emitida por instituigSo financeira) ou outras pessoas
juridicas de direito privado

At6 5%

Renda Vari6vel (Ag6es, b6nus ou recibos de subscrigSo,

cotas de fundos de investimento de ag6es e cotas de fundos
de investimento de indice de ag6es e BDR niveis ll e lll) Sem limites

UniSo Federal Sem Limites

Tltulos ou valores mobili5rios de emissSo da

ADMINISTRADORA, do GESTOR ou de empresas a eles
ligadas At6 20%

Cotas de fundos de investimento administrados pela

ADMINISTRADORA, GESTOR ou empresas a elas ligadas

At1 20%



回
替
Capital

6o0frcraffi
 ヽ1852856

_ MICROFILME

L:M:TES POR MODALIDADE DE AT:VO F:NANCE:RO

AT:V0

PERCENTUAL (em

relagSo ao
patrim6nio

liquido do fundo)
titulos priblicos federais e operag6es compromissadas
lastreadas nestes titu los

Sem Limites

ouro, desde que adquirido ou alienado em negociag6es

realizadas em mercado organizado

ag6es, desde que tenham sido emitidas por companhias
abertas e objeto de oferta priblica

valores mobili6rios diversos daqueles previstos abaixo,
desde que objeto de oferta pfblica registrada na CVM

contratos derivativos, exceto se referenciados nos ativos
listados abaixo

At6 300%

titulos de emissSo ou coobrigagdo de instituigSo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil

At6 50%notas promiss6rias e deb6ntures desde que tenham sido
emitidas por companhias abertas e objeto de oferta
priblica

cotas de fundos de investimento ICVM 555

At6 40%

cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento ICVM 555

cotas de fundos de investimento destinados
exclusivamente a investidores qualificados

cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento destinados exclusivamente a investidores
qualificados

cotas de Fundos de lnvestimento lmobiliSrio - Fll

cotas de Fundos de lnvestimento em Direitos Credit6rios

- FIDC

cotas de Fundos de lnvestimento em Fundos de
lnvestimento em Direitos Credit6rios - FIC FIDC

cotas de fundos de indice admitidos i negociagSo em
mercado organizado
Certificados de Recebiveis:mob‖ iう rios― CRl

outros ativos financeiros n5o previstos no presente
quadro
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cotas de Fundos de lnvestimento em Direitos Credit6rios
N5o-Padronizados - FIDC-N P

Dentro do‖ rnite

descrito acima′

at6 5%

cotas de Fundos de lnvestirnento ern Fundos de

investirnento ern Direitos Credit6rios N5o― Padronizados―

FIC― FIDC― NP

cotas de fundos de investimento destinados
exclusivamente a investidores profissionais registrados
com base na ICVM 555

Vedadocotas de fundos de investimento em cotas de fundos de

investimento destinados exclusivamente a investidores
profissionais registrados com base na ICVM 555

OPERAcOES NO MERCADO DE DER:VAT:VOS

(ObSeⅣar possibilidade de alavancagem′

descrito abaixo)

ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS COMO

CREDITO PRIVADO

ATIVOS FINANCEIROS NEGOC:ADOS NO
EXttER10R

ALAVANCAGEM

Emprestar ativos financeiros

Tomar ativos financeiros em empr6stimo


